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OPA ENERGA TICA | SE REPARTIRA AN LA NUEVA GAS NATURAL/ENDESA

La Caixa ofrece a Caja Madrid gestionar a medias el
posible nuevo lider energético

MADRID.- En medio de la OPA hostil lanzada por Gas Natural sobre Endesa, sus socios de referencia, La Caixa
y Caja Madrid, eternos rivales en el negocio financiero, podrian lograr un acuerdo para convertirse en aliados y
protagonistas tnicos del convulso sector energético espaifiol. Los dos presidentes se reuniran hoy.

El director general de La Caixa, Isidro Fainé, tiene previsto

mantener un encuentro con el presidente de Caja Madrid, Miguel Blesa,
para proponerle un pacto paritario que les convierta en indiscutibles
socios: la constitucién de un holding que sirva de plataforma para la
gestion del gigante energético Gas Natural-Endesa y al que también se
sumaria la presencia de la caja catalana en Repsol YPF -posee un 14,1%
de la petrolera-, segtin publica EL MUNDO citando fuentes de la
operacion.

Fuentes de la caja madrilefia negaron hacer
declaraciones al respecto, mientras que desde La Caixa aseguraron no
tener conocimiento del asunto.

En busca de aliados

En

el conglomerado participarian las dos principales cajas espafiolas a
partes iguales, dado que ambas comparten intereses accionariales
relevantes en las compaiiias indicadas.

Caja Madrid no ha

ocultado en los dltimos meses sus intereses en ser protagonistas de los
movimientos de concentracidon que se avecinaban tras el verano.Y, de
materializarse el proyecto, La Caixa ganarfa un aliado "imprescindible"
con el reciente asalto de la entidad catalana, duefia del 34,5% de Gas
Natural, a Endesa.

Pero mientras Fainé disefiaba su operacion, en

apenas una hora, el consejo de administracién de Endesa solvento su

reunién mds importante del dltimo lustro. Los 15 miembros del maximo

organo ejecutivo de la eléctrica firmaron un comunicado que ataca la operacién de Gas Natural.

Eso

si, los duefios de la compafifa se reservan la carta mas importante: la
nota se limita a detallar las amenazas de la OPA pero no incluye una
recomendacion expresa para que los accionistas rechacen la oferta.

No recomienda no acudir

En

un escueto documento de dos hojas, remitido a dltima hora a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), el consejo de Endesa enumera
los porqués que aconsejan -tras un primer andlisis- rechazar la OPA.
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Segtn la eléctrica, el plan ideado por La Caixa contempla no sélo una
valoracion insuficiente de la empresa, sino que vulnera las reglas de
la competencia y la regulacion del sector eléctrico en Espaiia.

Esta

advertencia alude a los argumentos que utilizé la Comisién Nacional de
la Energia para vetar la OPA de Gas Natural sobre Iberdrola hace dos
afios y medio. El organismo dictaminé que la fusién de dos empresas que
perciben ingresos regulados ponia en peligro la expansion del gas en el
territorio nacional.

El consejo asegura que la propuesta

-planteada «de forma «hostil y con absoluto desconocimiento por parte
de Endesax»- introduce «elementos de incertidumbre que impiden conocer
con precision el valor real del precio ofrecido». Acto seguido, la

eléctrica reconoce que «los términos econdmicos de la oferta son
manifiestamente insuficientes y no reflejan en modo alguno el valor

real de la compaiifa. Gas Natural ha valorado Endesa en 22.549 millones
de euros y su presidente, Salvador Gabarrd, dejé claro ayer que el

precio ofertado es inamovible.

Intereses

En lugar

de quemar todos los cartuchos, Caja Madrid ha decidido ganar tiempo. El
principal socio de Endesa, propietario del 9% del capital, agotara

todos los plazos antes de desautorizar -si es que lo hace- la

operacion. Primero, transcurrird cerca de un mes hasta que la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) se pronuncie sobre la OPA. Y a
partir de ese momento, el consejo de Endesa tendra otras dos semanas

para dar su ultima palabra.

La oferta de compra esconde un

complicado juego de relaciones.Tan enrevesado que choca, incluso, con
el trasfondo politico que salpica a la operacién. Caja Madrid,
gobernada por el PP, ha pedido a ésta un tiempo muerto para estudiar el
envite de La Caixa, duefia del 34,5% de la firma gasista, segtin
reconocieron ayer fuentes de la entidad.
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